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يحتـاج القارئ العـربي الى التعرف
على ابعـاد الحدث العـالمي المتعلق
بمـيلاد عملـة دوليـة جـديـدة في
أوربــا الغـــربيــة هـي )اليــورو(
لتنافس الـدولار الامريكي وتنهي
سـيطــرته علـى الـنظــام النقـد
الـــدولـي . ومـن المهـم ايـضـــا ان
يتعـرف رجـال المـال والاقـتصـاد
والـتمثـيل التجـاري والخـارجيـة
والمــــديــــريـن والمــصــــدريـن
والمستوردين والعاملين في البنوك
وبـورصة الاوراق الماليـة وشركات
التــأمـين والبــاحـثين وطـلبــة
الجـامعـات علـى هــذه التجـربـة
الأوربيـة وعلـى العملـة الأوربيـة
الجديـدة وآثارها المسـتقبلية على
الاقـتصــاد الأوربي نفـسه وعلـى
الاقتـصاد العـالمي وعلى مـستقبل
نـظــام الـنقــد الـــدولي وكــذلك
الـتعـــرف علــى آثــارهـــا علــى
الاقتـصــاديــات العـــربيـــة من
الجوانب المختلفة مثل اثارها على
التجارة الخارجية العربية لاسيما
تجــارة النفـط واسعـار الـصـرف
وسعـر الفـائـدة والاحـتيـاطـات
الـدوليــة في البنـوك المـركـزيـة و
أثـارهــا علــى النـظـام المـصـرفي
وبـورصة الاوراق المـالية وحـركة

العمالة الأوربية. 
ومـن المهـم ايـضـــا ان يـتعـــرف
المـــواطـن العـــربـي الـــذي يحلـم
بالـوحدة العـربيـة ومن يعـملون
في مجـال الـعمل العــربي المـشترك
علــى الــدروس المـسـتفـــادة من
الـتجربـة الأوربيـة منـذ بدايـتها
وحتى صـدور )اليورو( في كـانون
الثـــاني عــام 1999 وخلال العــام
الاول بعـد صــدوره ، وذلك علـى
أمل ان نـصل نحـن العـرب الى مـا
وصـلت اليه أوربـا الموحـدة وذلك
قبل فـوات الاوان وحيـث لا ينفع
الـنــدم . ومـن المهـم ان يـتعــرف
القارئ العربي على رحلة الوحدة
الـنقــديـــة الأوربيـــة من حـيث
اهدافـها ومـراحلهـا والاجراءاءت
التي اتخــذتهــا اوربـــا لتـضـمن
الوصول الى اصدار عملة موحدة .

ولرغبة الدول الأوربية في تحقيق
مـزيد مـن الاندمـاج الاقتـصادي
بـينهمـا قررت هـذه الدول انـشاء
اتحـــاد نقـــدي بـيـنهــــا ، وذلك
لاستـكمــال جـــوانب الــوحــدة
الاقـتصـاديـة والتــوصل الى آليـة
التنـسيق بـين السـياسـات المالـية
والنقـدية في هـذه الدول وتحقيق
درجــة عـــاليـــة من الاسـتقــرار
النقدي وزيـادة قدرة هـذه الدول
على مـواجهة الاضـطرابـات التي
يمكـن ان تتعـرض لهـا اســواقهـا
النقـدية والمـاليـة بسـبب تغيرات

اسعار الصرف . 
وقد بدأت الدول الأوربية التفكير
في انشـاء النظـام النقـدي الأوربي
اواخــر الـسـتيـنيـــات ، وذلك في
اعقــاب انهيـار الـنظــام النقـدي
الأوربـي ومــا صــاحـب ذلك مـن
مشاكل . ففي عام 1969 تم تشكيل
لجنــة أوربيـة انـطلـقت بــوضع
خطـة مفصلـة لتحقيق الـوحدة
الـنقـديــة بين الــدول الأوربيـة
بـصورة تـدريجيـة . وبعد انـتهاء

اليورو العملة الأوروبية الموحدة وآثارها على الاقتصاد الأوروبي 
د . توفيق المراياتي
تـسـبب هـذه الأزمـات ، وكـيفيـة
تلافيها في المستقبل ، وقد اجمعت
معـظـم الآراء علـــى ان هـنـــاك
مجموعة من العوامل أدت الى هذه

الأزمات ، وهذه العوامل هي :
1-حـالة الـركود العـام التي تـصيب
الاقـتـصـــاد العــالمـي وتــؤدي الى
تـدهـور الاوضـاع الاقـتصـاديـة
وخـاصـة تـأثيرهـا علـى حـركـة
التجارة الـعالمية ، ومعـدلات النمو
الاقـتصـادي ، وامتـداد أثـارهـا في
الـنهايـة الى اسعار صـرف العملات

الأوربية . 
2-النشاط الزائـد لعمليات المضاربة
في اسواق المال الدولية على عملات
دول الاتحــاد الأوربي سـعيــا وراء

الربح . 
3-عـدم وجـود اقـتنــاع من بـعض
دول الاتحـــاد الأوربي بــالجــدول
الـزمني لانتقال سلـطة التحكم في
الـسيـاسـة المـاليـة والنقـديـة من
السلطـات الوطـنية الى المفـوضية
الأوربية وكذلك وجود تخوف من
التـأثير علـى الـسلطـة الـوطنيـة

للدول الأوربية . 
4-عــــدم قـــــدرة بعــض الــــدول
الاعضاء على تحمل الآثار السلبية
لإنخفـاض قيمـة عملاتهـا الى اقل
من الحد الادنى لهوامش التذبذب
داخل نظام النقد الأوربي وهو ما
حــدث مع كـل من بــريـطــانيــا
وايـطــاليـا في عــام 1992 وانتهـى
خـروجهمـا من الـنظـام النقـدي

الأوربي . 
5-وجـود تفــاوت ملحـوظ في الاداء
الاقـتـصـــادي للــدول الاعـضــاء
يـنـعكــس في تفــاوت كـبـير بـين
مـؤشــراتهــا الاقتـصـاديــة مثل
التـضخم وعجـز الموازنـة ، وسعر
الـفائدة وبـالتالي وجـود  تناقض
بين أهداف السـياسة الاقتـصادية
في الــدول الاعضـاء و صعـوبـة في
التـنسـيق بين هـذه الـسيـاسـات ،
وهو ما ادى الى حتمية وجود نوع
من التضـارب في الاداء الاقتصادي
للــدول الاعضـاء قبل دخـولهـا في
النظام النقدي الأوربي لتلافي مثل
هذه الأزمات وليسهل التنسيق بين
سيـاساتهـا الاقتصـادية خـاصة في

المجال المالي والنقدي . 
6-عـدم الـوضـوح في تعــريف بعض
المعايير المحددة كـشرط للانضمام
الى الـوحــدة النقـديــة الأوربيـة
وخـاصة مـا يتعلق بتعـريف دين
القـطـــاع العـــام وذلك بــسـبـب
اخـتلاف هـيكـل ومفهــوم هــذا
القـطـــاع مـن دولـــة الى اخـــرى
وبـــرغـم تـــدارك دول الاتحـــاد
الأوربـي لمعـظـم هـــذه العـــوامل
خلال السنوات الاخيرة الا ان هذه
الــدول قــد وقـعت في تمــوز 1997
علــى مـيثــاق الاسـتقــرار الــذي
يهـدف الى ضبط ايقـاع السيـاسات
المـاليـة والنقـديـة لــدول العملـة
الأوربيـة المـوجـودة بحـيث يـتم
الحفــــاظ علـــى الـتـــوازن بـين
الايرادات والنفقات العامة في هذه
الدول وان يتم فـرض عقوبات او
غرامـات مالـية عـلى الـدول غير
المـلتـزمــة وذلك بهــدف ضمـان
استقـرار العملة وضمـان استقرار

النظام النقدي الأوربي . 

الالمـــاني يـضـطــر الى رفع سعــر
الفـائدة علـى الجنيـه الاسترليني
مــرتين ، وان يقـوم بـشـراء )10(
مليـارات جنيه اسـترليني ، وذلك
للمـحافـظة عـلى سـعر الـصرف ،
ولكن فـشلت كل هـذه المحاولات ،
وانـتهت بخـروج بـريطـانيـا من

النظام النقدي الأوربي . 
وقـد حدث ايضـا بسبب تـدفقات
رؤوس الامــوال الامــريـكيــة الى
المـانيا تـراجع في تدفـقات الاموال
الى البنـوك الايطـاليـة وحـدوث
عجــز في مـيــزان المــدفــوعــات
الايطـالي وصــاحب ذلك ارتفـاع
معدلات الـتضخم في ايـطالـيا وفي
معدلات البطالـة وعجز الموازنة ،
وتــدني معـدل الـنمـو، وقـد ادت
هذه الظـروف مجتمعة الى تراجع
سعـر صـرف الـليرة الايـطــاليـة
بـصــورة ملحـوظـة ممـا ادى الى
خـروجهــا من الـنظــام النقـدي

الأوربي . 
2-تعـــرض الفــرنـك الفــرنــسـي
لمـضـاربـة شـديـدة في عـام 1993
وحـدث تـراجع مفـاجئ في سعـر
صـرفه امام المـارك الالمانـي ، وقد
طالبت كافة الاوساط الاقتصادية
في اوربـا والعــالم البـنك الالمــاني
بخفـض سعر الفـائدة علـى المارك
الالمـانـي ، ولكن الـبنك لم يـوافق
علـى هـذا الـطلب ممـا اثـر علـى
العـديــد من الـعمـلات الأوربيـة
وكان اكـثرهـا تأثـرا هو الفـرنك
الفـرنــسي ، ولعلاج هـذه الأزمـة
اجتمعت لجنـة محافظـي البنوك
المركزيـة للاتحاد الأوربي وكذلك
وزراء المــاليـة وتم الاتفـاق علـى
توسـيع هامـش تذبـذب العملات
الأوربـيــة لـيـصل الى 15% لـتلافي
هـذه الازمة ، واسـتثنـى من ذلك
عملة كل من المانيا وهولندة حيث
تم أبقاؤهما عند هامش التذبذب

القديم . 
وقـــد أدت هـــذه الأزمـــات الـتي
تعرض لها النظام النقدي الأوربي
الى قيـام جهـات الاخـتصـاص في
الاتحـاد الأوربي بمحاولـة التعرف
علــى الاسبـاب الحـقيـقيــة التي

الاسعار . 
وقــــد نجحــت معــظـم الــــدول
الاعضـاء في تحقيق هـذه المعـايير
عـدا دولـة اليـونــان ، حيث كـان
معــدل الـتـضخـم المـتـــــــــحقق
لديها 5.2% وكذلك عجز موازنتها
الى نـاتجها المحلـي الاجمالي 4% . و
يـلاحظ الــشيء نفـسه في معـدل
الفـائــدة ، حيـث بـــــــلغ آنـذاك
نحـو 9.8% . امـا بـالنـسبـة لمـؤشـر
نــسبـة الــدين العــام الى النــاتج
القـومي الاجمـالي ، فـقد زادت في
معظم الدول الاعضاء عن النسبة
المتفـق عليهـا وبـرغـم ذلك فقـد
تمت المـوافقة علـى دخول الاتحاد
الأوربـي الى الـنـظـــام الـنقـــدي
الأوربـي استنـادا الى النجـاح الذي
حققـته هــذه الــدول في بـقيــة
المؤشرات والشـروط التي حددتها

اتفاقية ماسترخت . 
أزمات النظام النقدي الأوربي

مـن الملاحظ ان الـنظـام النقـدي
الأوربي قـد حـافـظ منـذ نشـأته
وحتـى الآن علـى استـقرار اسـعار
الصـرف لعمـلات الدول الاعـضاء
وذلك بـرغم قيام الاتحاد الأوربي
بتغـيير اسعـار التعـامـل للعملات
الأوربية مقـابل العملات الاخرى
عـدة مـرات ، ولـكن بــرغم هـذا
الاستقـرار النـسبي الا ان الـنظـام
النقـدي الأوربي قد تعـرض لعدة

ازمات ، واهمها : 
1-في آب من عـام 1992 قــام البـنك
المــركــزي الالمـــاني بــرفع سعــر
الفـائدة على المـارك الالماني وذلك
بغـرض مـواجهـة ارتفـاع معـدل
التـضـخم ، ولــزيــادة الائـتمــان
لمواجهة تكاليف الوحدة الالمانية ،
وقـد تـرتـب علــى ذلك حـدوث
زيـــادة كـبـيرة في تـــدفق رؤوس
الاموال من الـولايات المتحـدة مما
ادى بــالتــالي الى ارتفـاع قـيمـة
المـارك الالماني بـصورة ملمـوسة ،
وفي ظل حـالـة الـركـود التي كـان
يعاني مـنها الاقتصاد البريطاني ،
وارتفاع معـدلات البـطالـة حدث
تـدهـور في معـدل صـرف الجـنيه
الاسـترلـيـني ممــــا جعل الـبــنك

لقد حـددت اتفاقـية مـاسترخت
مجموعـة من المعايير الاقـتصادية
كـشـروط للانـضمـام الى الـنظـام
النقـدي الأوربي والعملة الـنقدية
المــوحـــدة بحيـث تقــوم الــدول
بـتحقيقهـا قبل الانخـراط في هذا

النظام . وهذه المعايير هي : 
1-عـدم تجـاوز معـدل التـضخم في
الـدولة حـدود 1.5 % من متـوسط
معدل التضخم في اكثر ثلاث دول
من دول الاتحاد تمتعا بالاستقرار

قي الاسعار . 
2-الا يـتجــاوز عجــز المــوازنــة في
الــدولــة حــدود 3% مـن النــاتج

المحلي الاجمالي لها. 
3-الا يتجـاوز إجمـالي الـدين العـام
للـدولـة نـسبـة 60% مـن النـاتج

المحلي الاجمالي لها . 
4-يجـب ان لا تـتجــــاوز معـــدلات
الفائـدة طويـلة الاجل في الـدولة
حــدود 2% مـن مـتــوسـط هــذا
المعـدل في اكثـر من ثلاث دول من
دول الاتحـاد تمتعا بـالاستقرار في

للتعـديل ، ويصـاحب ذلك أنـشاء
النظام الأوربـي للبنوك المـركزية
)  ( .E.S.C.Bالــــذي يــضــم كل
البنوك المـركزية للدول الاعضاء ،
ويقوم بـالاشراف على هذا النظام
) البنك المـركزي الأوربـي ( الذي
يمثل الـسلـطــة النقـديـة فـوق

القومية . 
أهــداف النظــام النقــدي

الأوربـي
يعد النـظام النقـدي الأوربي آلية
لتحقيق الوحدة النقدية الأوربية
والتي تعـد بـدورهــا أهم حلقـات
الوحـدة الاقتصادية لدول الاتحاد
الأوربي حـيث أن وجــود نـظــام
نقدي موحد سيؤكد هذه المرحلة
الاقتصـادية وسيحـد من الازمات
الاقـتصـاديـة الـتي تتعـرض لهـا
الدول الاعضـاء ، لاسيمـا في المجال
الـنقـدي والمـالـي ومن ثـم تتـاح
الفـرصـة لـدول الاتحــاد الأوربي
لـتحقيق اهـدافهـا الاقـتصـاديـة ،
وخلق كيان اقتصادي يحقق نوعاً
من التـوازن النقدي العالمي مقابل
الدولار الامريكي . الى جانب ذلك
تسعـى الدول الاعضـاء الى تحقيق
مجموعة من الاهداف من وراء هذه

الوحدة النقدية هي : -
-خلق سوق مـالي واسع يقوم على

أسس موحدة 
- ايجـاد دور فعال للعملـة الأوربية

)اليورو ( على المستوى الدولي . 
- إتـباع سـياسـة نقديـة واحدة في
الاتحــاد الأوربـي بــالـتــوازن مع
الـسيـاسـة التجـاريـة والـزراعيـة

المشتركة في الاتحاد الأوربي .
- تلافي سلـبيات ومخـاطر تقـلبات
اسعار الصـرف بين عملات الدول
الاعضـاء وتأثيراتهـا السلبـية على
أداء الـشـركـات ، وحـركـة رؤوس
الامـوال وزيـادة المنـافـســة ورفع

معدلات النمو . 
المعايير الاقتصادية المطلوبة
للانضمام للوحدة النقدية

الأوربية

النقـدي في تمـوز 1990 ، وأن يـتم
خلال هذه المرحلة انضمام عملات
الــدول الاعـضــاء الى آليــة سعــر
الـصــرف مع الــسمــاح بهــامـش
تـذبـذب يـتراوح بين  2.25 % كمـا
تم الاتفـاق علـى ان يتـم التركيـز
خلال هذه المـرحلة علـى تحقيق
درجــة عــالـيــة مـن الـتقــارب
الاقتـصادي بين الـدول الاعضاء ،
وان يـتـم تقــويـــة دور اللجـنــة
المكـونــة من محـافـظي الـبنـوك
المـركـزيـة بـصفتهـا تمـثل النـواة
الاسـاسية للبـنك المركزي الأوربي

المتوقع أنشاؤه عام 1998 .
وفي شباط عام 1992 عقدت الدول
الاعضاء في الاتحاد الأوربي مؤتمر
قمـة في )مـاسـترخت ( حـيث تم
التـوقيع علـى اتفـاقيـة جـديـدة
عرفـت باتـفاقـية )مـاسترخت (
ودخلت هــذه الاتفــاقيــة حيـز
التنفيذ في تشرين الثاني 1993 بعد
الـتصـديق عـليهــا واعلان قيـام
الوحـدة الاقتصـادية بـين الدول

الأوربية . 
ومن الملاحـظ ان هذه الاتـفاقـية
قـد ركزت في محورهـا الاقتصادي
علـــى قيــام الـســـوق الأوربيــة
الموحـدة من خلال أحداث تقارب
بين السـياسات الاقتصادية للدول
الاعـضــاء والــوصــول الى وحــدة
نقـدية تـسمح بـالتعـامل بعمـلة
نقـدية واحـدة ، وان يتم تـنسيق
السـياسـات المالـية والـنقديـة من
خلال بـنـك مــــركــــزي أوربـي
واعتبار هذا البنك بمثابة مؤسسة
suber( ذات سلـطة فـوق قومـية
 (nationalتـكون قراراتهـا ملزمة

للدول الاعضاء . 
والمرحـلة الاخيرة لـقيام الـوحدة
النقـديــة الأوربيــة التي نـصت
عليها اتفاقيـة )ماسترخت ( تبدأ
مع عـام 1999 حـيث يـتم الاعلان
عن ميـلاد وحدة النقـد الأوربية
وتم تـثبيت اسعـار صرف عملات
الـدول المشاركة في الـنظام النقدي
بـصــورة نهـــائيـــة غير قــابلــة

هـذه اللجنــة من اعمـالهـا ووضع
تصـورهـا في هــذا الشـأن ، قـامت
بتقـديم تقريـرها في عام 1971 الى
المجلــس الأوربـي حـيـث أوصـت
بانـشاء اتحـاد نقـدي أوربي عـلى
عــدة مـــراحل تـتراوح بـين 10-7
سنوات . وأوصت اللجنة بتطبيق
هـامش اسعار صرف بين العملات
الأوربيــة يـتراوح بين 6% ولـكن
قـبل البـدء في تـنفيـذ تـوصيـات
اللجـنــة ، وفي عـــام 1971 أعلـنـت
الـولايــات المتحـدة الامـريـكيـة
قـرارهـا الخـاص بـوقف تحـويل
الدولار الى ذهب، وقـد احدث هذا
القـرار ازمة عـلى النظـام النقدي
العـالمي  وسـارعت دول الجمـاعـة
الأوربية ببحث أبعـاد هذه الازمة
عليهـا واتفقت على الالتــــــــــزام
بهامـش  2.25% بالـنسبـة لاسعار
صــرف عملاتهـا مقـابل الـدولار
وبهامش ? 1.25% بـالنسبة لاسعار
صــرف عملاتهـا مقـابل بـعضهـا
الـبعـض وقــد اطـلق علــى هــذا
الـنظــام )نظـام الـثعبــان داخل

Snake in the tunnel” .“)النفق
وبعد ان بـدأت الجماعـة الاوربية
في العمل بـنظـام الـثعبـان داخل
النفق قامـت بريطــــــــانيا  1992
بــالأعلان عـن تعــويم عـملـتهــا
الجـنيه الاسترلـيني وذلك بـسبب
التـدهـور الـشـديــد في قيـمتهـا
لعـمليات المـضاربـة الواسعـة على
هذه العـملة ، أعقب ذلك انخفاض
شــديــد في اسعــار صــرف الـليرة
الايطـاليـة والكـرون الـدنمـاركي
وحـدث اضطـراب واسع في اسواق
المال الأوربيـة ، وشكل ذلك اعلاناً
عن انهيـار نظــام الثعبـان داخل
الـنفق وذلك في عـام 1973 ولـذلك
اجتمعـت دول الجماعـة الأوربية
في بـــروكــسـل في اذار 1979 وذلك
للاتفاق علـى انشـاء نظـام نقدي
أروبي  جـديــد يتلافــى عيـوب
نظـام الثعبـان داخل النفق ، وفي
عام 1989 قـرر المجلس الأوربي ان
يبـدأ المـرحلـة الأولى من الاتحـاد

)4-1(

الجدول اعلاه يوضح موقف دول الاتحاد النقدي الأوربي من استيفاء شروط الانضمام الى عملة اليورو التي حددتها اتفاقية ماسترخت وهي
المعايير الاقتصادية الاربعة والتي مر ذكرها اعلاه .

المنامة - 
ذكـرت وكالـة الانباء البحـرينية ان
مجموعة من المستثمرين فى مملكة
البحـريـن تعتـزم إنـشــاء مصـرف
اسـلامي بــرأس مــال مـصــرح به
بقيمـة مليـار دولار أميركي، ورأس
مال مكـتتب قدره 100 مليون دولار

المدفوع منها 50 في المئة.
ونقلت الـوكالـة عن رئـيس اللجـنة
المكلفـة تـنفيـذ المـشــروع المصـرفي
الـبحــريـني عبــد اللــطيـف عبــد
الـرحيم جنـاحي قـوله )إن اللجـنة
ستـعلن قــريبـا بـدء الاجـراءات في
تنفيذ المشروع الذي يعتبر الأكبر من
نــوعه في البحـرين مـن حيث رأس
المـال، بعـد المـوافقـة النهـائيـة من

السلطات النقدية البحرينية(.
ودعــا جنــاحي )رجــال الأعمــال
والمستثمـرين والمؤسسـات الخليجية
إلى المساهمة في تأسيس هذا المصرف
الـذي سيـضم نخبــة من المفكـرين
والمـصــرفـيـين ورجــال الأعـمــال
البـحريـنيين والخلـيجيين ويـهدف
الى تمــويل المشـروعـات النـاشئـة في
الـبحــريـن ودول مجلـس الـتعــاون

الخليجي(.
وقال جـناحي )إن فكـرة إنشـاء هذا
المصرف تقوم على تأسيس مؤسسة
مــاليــة استـثمــاريــة تعـمل وفق
الـشريعـة الإسلاميـة في البحـرين(،
مضـيفا )أن اختـيار البحـرين مقرا
لإقامـة هذه المـؤسسـة المتخصـصة
جــاء بنــاء علـى المــوقع الـريـادي
للـمملكـة في المجـال المصـرفي والمـالي
والـتي تعـتـبر المــركــز الــرئـيــس

نحو تأسيس مصرف اسلامي في البحرين 
برأس مال مليار دولار

للمـؤسـسـات المــاليــة والمصــرفيـة
الإسلامية في العالم(.

وقــال جنــاحي )سـتكــون مـهمــة
المـؤسسـة تحقيق تجـربة ريـادية في
المنطقـة في مجال الاستثمـار المباشر
والاشتراك في تمــويل المـشـروعـات
الجـديدة بتزويد رسـاميل التوسعة
للـمؤسـسات والـشركـات ذات النـمو
السـريع باستخـدام أحدث الـوسائل

والآليات(.
وأشار إلى أن المؤسسـة )ستقوم ببناء
تحـالفــات استراتـيجيــة مع بيـوت
الخـبرة العالمية من أميركا وأوروبا في

مجال تمويل الشركات الناشئة(.
وفي نيـسـان ، اعلـن رئيـس مجلـس
ادارة المجلـــس العــــام للـبـنــــوك
والمـؤسـسـات المـاليــة الاسلاميـة في
البحرين الشيخ صالح كامل ان عدد
الـبـنــوك وشــركــات الاسـتـثـمــار
الاسلاميــة ارتفع الى اكثـر من 270
مؤسسة اعتبارا من العام 1998 حتى

العام 2001.
وقال كامل في مؤتمر صحافي عقد في
المنـامـة في ختـام اجـتمـاع مجلـس
ادارة المجلس، ان اجمالي اصول هذه
البنوك والمؤسسـات )يزيد على 260
مـليـــار دولار في حين يـصل حـجم
ودائعها الى اكثر من 200 مليار دولار
واجمـــالـي عـملـيـــات الـتـمـــويل

والاستثمار 160 مليار دولار(.
والمجلس الاعلى للبنـوك والمؤسسات
المالية الاسلامية تأسس قبل عامين
في البحـرين ويعمل في مجال الابحاث
والمعلـومـات والتـوعيـة الاعلاميـة
وطــرح منتجـات مـاليـة للـصيرفـة

الاسلامية.

الكويت - 
تتوقع شـركة الخطـوط الجوية
الكـويتـية )حـكومـية( خـسارة
قــدرهــا 28.6 مـليــون ديـــنــار
كـويتي )96.9مليون دولار( للعام
المــالي الحـالـي 2004-2005، وهي
المرة الـرابعة عشـرة التي تسجل
فيهـا هـذه الشـركـة خســــــارة
خـلال 51 سنــة، بحـسـب بيــان

لمجلس الامة )البرلمان(.
وتقدر الـنفقات بـ 248.9  مليون
دينار )843.7 مليون دولار( فيما
تـقدر العـائدات بـ 220.4 ملـيون

دينار )746.8 مليون دولار(.
وتقــوم  الحكـومــة الكـويـتيـة
مبدئيـا بتغطية عجـز الشركة،
الا ان الـبرلمان يـرفض منـذ ست
سـنوات التصـديق على بيـاناتها
المـاليـة مـا يحـول دون تغـطيـة

عجزها من قبل الدولة.
وفي آذارالمـاضـي وافقت الـلجنـة
المـاليـة والاقتـصاديـة في مجلس
الامــة الكــويتي علـى مـشـروع
قـانون قدمته الحكومة لتحويل
مـؤسـسـة الخـطـوط الجـويـة
الكـويـتيــة المملـوكـة بـالكـامل
للدولة، الى شركة مساهمة عامة
كخطوة على طريق تخصيصها.
وطبقـا لمـا قـاله رئيـس اللجنـة
البرلمـانيـة النـائب عـبد الـوهاب
الهـارون، فان الخـطوط الجـوية
الكـويتيـة تعـاني مـن خسـائـر
متراكمة تبلغ قيمتها حوالي 140
مليـون دينار كويتي )حوالي 1.8

مليار دولار(.
ويـأتي قـرار اللجنـة البرلمـانيـة

شركة الخطوط الجوية الكويتية
تتوقع خسارة جديدة

بعــــد ان سمحــت الحكـــومـــة
الكـويـتيـة في تـشـريـن الثــاني
المـاضي بــانشـاء ثلاث شـركـات
طيران خـاصـة وفـتح الـسـوق

المحلية للمنافسة.
وخلال العـام المــالي 2004-2003
الــذي انتهـى في 31  آذار المـاضي،
تمكنـت شركة الخطـوط الجوية
الكويـتية مـن خفض خسـارتها
التي كانت مقدرة بـ 152.2 مليون
دولار الى 98.3  مليـون دولار، اي
بنــسبـــة 35.4 % وذلك بفـضل

ارتفاع عائداتها.
وكـانت سجلت قبل عـام خسارة
قـدرهـا 112.9  مليـون دولار اثـر
اعتــداءات الحــادي عـشـــر من
ايلول 2001  في الـولايات المـتحدة
وتـــوقعــات انــدلاع الحــرب في

العراق.
وفي العــــام المــــالـي 2000-1999،
حققت الـشـركـة اولى اربـاحهـا
الـتي بلـغت77.2  مـليــون دولار
بعد ان كسبت 795  مليون دولار
اثـر دعوى ربحتهـا ضد شـركات

تامين.
وكـانت الشـركة اضـطرت الى ان
تستـدين1.4 ملـيار دولار لـشراء
اسطول جوي جديد بعد تدمير
طـائــراتهـا وخـســارة 86% من
راسمـــالهـــا اثـنـــاء الاجـتـيـــاح
العـــراقـي لـلكـــويـت )آب 1990

وشباط 1991(.
وتحظى الشـركة حاليا باسطول
من 15 طائرة ايرباص وطائرتي
بوينغ 777، وقدرت اصولها العام

الماضي بملياري دولار.

بيروت- 
وافق رئـيس الـوزراء اللبنـاني
رفيـق الحريـري علـى تسـوية
بشـان اعادة جـدولة قـسم من
الـدين العـام، لكنه حـذر بقوة
من ازمـة مــاليـة جـديـدة في
لـبنـان اذا لم تـطبق بـسـرعـة
مجمـوعة من الاصلاحـات، كما

افاد مصدر رسمي.
واعلـن وزير طلب عدم الكشف
عن هــويته لـوكـالـة فـرانـس
برس ان )الحريري ابلغ مجلس
الـوزراء ان الــدين العـام الـذي
يـبلغ اليـوم حـوالـي 35 مليـار
دولار، سـيــصل الى 45 ملـيـــار
دولار في العام 2007 اذا لم نعمد

الى تطبيق اصلاحات مالية(.
وادلى الرئيـس الحريـري بهذه
التصريحات اثناء جلسة خاصة
للحكـومـة مخـصصـة لـبحث
تـسديـد سبـعة ملـيارات دولار
مــن قـــــــروض ســنـــــــدات
اليــوروبــونــد التي يـسـتحق

سدادها في 2005و2006.
وبموجب هـذه التسوية، سيتم
ابــدال سنــدات اليـوروبـونـد
وحـدهـا التي تـستحق في 2005
بـاصـدارات جـديـدة لـسنـدات
تستحق بعد خمسة اعوام، كما

افاد مصدر رسمي  الجمعة.
وهــذه الـعمـليـــة التي يــطلق
عليهـا اسم )سـواب(، ستـطبق

تسوية حول الدين العام في لبنان
وتحذير من ازمة مالية جديدة

الخـصخصـة( بهـدف الحـد من
عبء الدين الذي يزداد بوتيرة

متسارعة جدا.
وقـد ادت ادارة خـدمـة الـدين
المــــرتفعـــة الى زيـــادة حـــدة
المعـركــة بشـان تمـديـد ولايـة
الرئـيس لحـود التي تـنتهي في

تشرين الثاني القادم. 
ويعــارض الحــريـــري فكــرة
التـمديد التي لم تحـسم سوريا

موقفها منها بعد.

مواقف لحود في هذه الاونة(.
وكـان لحــود اقترح في مـطلع
حـــزيـــران الحـــالـي اعـــادة
جــدولــة قـسـم من الـــدين
باصدار سنـدات تستحق بعد
فترة طـويلة، وهـذا ما رفضه
الحريـري ووزير المالـية فؤاد
الـسنيـورة اللـذيـن اعتبرا ان
ذلك سيؤدي الى كلفة اضافية
واشـارا الى ضــرورة الالتـزام
دون تـــأخـير بـــاصلاحـــات
اقتصادية )ولا سيما عمليات

قـبل ايلــول القــادم ، اي قبل
نهاية ولايـة الرئيس اللبناني
اميل لحـود الذي يـروج لهذه

الفكرة.
واضـاف المصـدر انه تم ارجاء
عـملـيـــة )ســـواب( تـتعـلق
باصـدارات جديـدة لسـندات
تــسـتــحق في العــام 2006، الى
مـطلع العـام المقـبل، اي بعـد

الانتخابات الرئاسية.
وكشف الـوزير )ان الـتسـوية
هيــأتهـا دمــشق التي تـؤيـد


