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فضاءات
 علي نافع حمودي

بد�أت م�ؤ�ش���رات الت�ض���خم ترتفع تدريجياً في العراق خا�صة 
في الأ�ش���هر الأخيرة وربما تعليل المخت�صين للت�ضخم من �أنه 
ناج���م عن ت�أثيرات داخلية و�أخرى خارجية ناجمة عن زيادة 
الأ�س���عار العالمية، هذا التعليل لا يعفي الجهات المخت�ص���ة من 
�إيج���اد ال�س���بل التي من �ش����أنها خف����ض هذا الت�ض���خم لأدنى 

درجاته.
وم�ش���كلة الت�ض���خم ترتب���ط ب�ش���كل ع�ض���وي بوت�ي�رة النمو 
ال�س���ريع، والتي ترجع �إلى زيادة الإنفاق الحكومي، والنمو 
الكب�ي�ر في حج���م ال�س���يولة المحلي���ة والنق����ص في العقارات 
والم�س���اكن، �إ�ض���افة �إلى الت�ض���خم الم�س���تورد ال���ذي ي�ص���عب 

التحكم به. 
والحقيق���ة �إن مفه���وم الت�ض���خم �أم���ر �ش���ائك وهاج����س كبير 
ومقل���ق لجمي���ع الم�س���تثمرين، فارتفاع الأ�س���عار في ال�س���لع 
ب�ص���فة عامة يتنا�سب عك�س���ياً مع القيمة النقدية، �أي �أنه كلما 
ارتفعت الأ�سعار كلما �ضعفت القيمة النقدية. وهذا بحد ذاته 
�أم���ر خطير ي�ؤدي �إلى رفع م�س���توى الفق���ر في الدول التي لا 

تعمل على حفظ وتوازن �أ�سعارها.
وتتخ���ذ ال���دول الر�أ�س���مالية مع���دل الفائدة و�س���يلة للحد من 
الت�ض���خم، فتتعامل بمعدل الفائدة بالزيادة �أو النق�صان لكي 
تعالج الت�ضخم، فعندما تكون هناك علامات ت�ضخم بد�أت في 
الظه���ور، ف�إن البنك المركزي يعمل على زيادة ن�س���بة الفائدة، 
والحكمة من ذلك هو الرغبة في �س���حب الأموال من ال�س���وق 
وتوجيهها �إلى عملية توفير �أو ا�ستثمار. وفي العراق �أ�سباب 
الت�ض���خم حالياً زيادة ال�س���يولة النقدية في التداول اليومي 

وهذا يتطلب معالجات عدة لامت�صا�ص هذا الت�ضخم.
�أه���م ه���ذه المعالجات هو العمل ب�ش���كل م�س���تمر على تقلي�ص 
حجم الكتلة النقدية قيد التداول عن طريق عملية امت�ص���ا�ص 
منظم���ة والتي منه���ا عمليات الترغي���ب بالتعام���ل والتداول 
بالأ�س���هم وال�سندات في �أ�س���واق الأوراق المالية التي ت�ساعد 
على تن�ش���يط �أ�س���واق الأوراق المالية والم�س���اعدة في تجزئة 

الت�ضخم النقدي.
 وهنال���ك دول عدة �أتبعت معالجات لظاهرة الت�ض���خم �أهمها 
الحد من ال�س���يولة ع�ب�ر الفائ����ض في الموازنة، ال���ذي ي�ؤدي 
�إلى تقلي����ص حج���م الكتلة النقدية، وبالت���الي خف�ض معدلات 
الت�ض���خم، بيع حجم م���ن الدين العام �إلى الجمهور و�س���حب 
النقد المتوافر في ال�وسق للحد من العر�ض الزائد في ال�وسق 
م���ن النقد المت���داول. الجانب الآخر يتمثل بزيادة ال�ض���رائب 
عل���ى ال�س���لع الكمالي���ة الت���ي يتداوله���ا قل���ة من ال�س���كان من 

�أ�صحاب الدخول المرتفعة.
 �أي�ض���اً خف����ض الإنف���اق الحكومي ال���ذي يعد �أحد الأ�س���باب 
الم�ؤدية �إلى زيادة المتداول من النقد في ال�وسق، لأن الحد من 
الإنفاق وتقلي�ص���ه �س���ي�ؤدي تباعاً �إلى خف����ض النقد المتداول 

في الأ�وساق.
وي�صاحب ذلك العمل ب�شكل م�ستمر على تقلي�ص حجم الكتلة 
النقدية قيد التداول عن طريق عملية امت�ص���ا�ص منظمة، عن 
طريق �إ�ص���دار �س���ندات و�ص���كوك و�ش���هادات �إي���داع من قبل 

الحكومة لامت�صا�ص فائ�ض ال�سيولة في الأ�وساق المحلية.
�إن كبح الت�ضخم ممكن جداً في العراق خا�صة في ظل وجود 
فائ���ق تجاري يق���در ما بين ثلاث���ة �إلى خم�س���ة بالمئة ويمتلك 

احتياطيات كبيرة �أعلن عنها م�ؤخراً.

ظاهرة الت�ضخّم
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الحكومة تر�سل تقرير �آلية �صرف موازنة 2011 �إلى البرلمان

□  بغداد/ المدى الاقت�صادي
انخف����ض م�ؤ�ش���ر �س���وق العراق ل�ل��أوراق 
المالي���ة في جل�س���ة �أم����س بن�س���بة 0.29 % 

م�سجلا 145.5 نقطة.
وبين���ت ن�ش���رة ال�س���وق ان���ه ج���رى خلال 
الجل�سة تداول �أ�سهم 29 �شركة م�ساهمة من 
ا�صل 85 �شركة مدرجة الكترونيا، ارتفعت 
وانخف�ض���ت  �ش���ركات،   6 �أ�س���هم  �أ�س���عار 
�أ�س���عار �أ�سهم 18 �شركة منها، فيما حافظت 
5 �ش���ركات عل���ى �أ�س���عار �أ�س���همها، مبين���ة 
المتداولة في جل�سة  الأ�س���هم  عدد  "تجاوز 
اليوم 646 مليون �سهم بقيمة مليار و540 
مليون دينار، تحققت من خلال تنفيذ 462 

عقد تداول". 
و�أ�ض���افت الن�شرة "�ش���هد القطاع الم�صرفي 
تداول �أ�س���هم 11 �ش���ركة، انخف�ضت �أ�سعار 
�أ�س���هم 5 �ش���ركات، وارتفعت �أ�س���عار �أ�سهم 
�ش���ركتين، فيم���ا حافظ���ت 4 �ش���ركات عل���ى 
�أ�س���عار �أ�س���همها، وتج���اوز ع���دد الا�س���هم 
المتداول���ة له���ا 352 ملي���ون �س���هم بقيم���ة 
تج���اوزت 595 ملي���ون دين���ار تحققت من 

خلال تنفيذ 148 عقد تداول".
و�أو�ض���حت "�أما القطاع ال�ص���ناعي ف�ش���هد 

انخف�ض���ت  �ش���ركات،  �أ�س���هم 3  ت���داول 
�أ�س���عار �أ�سهم �ش���ركتين منها، وارتفعت 
�أ�س���عار �أ�س���هم �ش���ركة واحدة، وتجاوز 
لل�ش���ركات  المتداول���ة  الأ�س���هم  ع���دد 
ال�ص���ناعية 212 ملي���ون �س���هم بقيم���ة 
تجاوزت 292 مليون دينار تحققت من 

خلال تنفيذ 98 عقد تداول".
و�أ�ش���ارت �إلى �أن "قط���اع الفنادق �ش���هد 
انخف�ض���ت  �ش���ركات،  ا�س���هم 5  ت���داول 
�أ�سعار �أ�سهم �ش���ركتين منها، و ارتفعت 
�أخري�ي�ن،  �ش���ركتين  �أ�س���هم  �أ�س���عار 
وحافظ���ت �ش���ركة واح���دة على �أ�س���عار 
�أ�سهمها، وتجاوز عدد الأ�سهم المتداولة 
لقطاع الفن���ادق 21 مليون �س���هم بقيمة 
تجاوزت 363 مليون دينار تحققت من 

خلال تنفيذ 57 عقد تداول".
وتابع���ت "�أم���ا قط���اع الخدمات ف�ش���هد  
انخف�ض���ت  �ش���ركات،  �أ�س���هم 5  ت���داول 
�أ�سعار �أ�سهم 4 �شركات، وارتفعت �أ�سعار 
�أ�س���هم �شركة واحدة منها، وتجاوز عدد 
الأ�سهم المتداولة 25 مليون �سهم بقيمة 
تجاوزت 193 مليون دينار تحققت من 

خلال تنفيذ 93 عقد تداول ".

انخفا���ض م�ؤ�ش��ر البور�ص��ة بن�س��بة %0,29

جدول با�سعار الفواكه والخ�ضراواتبورصة الاسعار 
ال�سعر  المــادة

ال�سعر المــادة بالدينار
بالدينار

750خيار 1250برتقال عراقي 

1000  طماطم1500برتقال م�ستورد

1000فلفل2000ليمون عراقي

750  باذنجان1500ليمون م�ستورد

750�شجر750تفاح ا�صفر 

750 ب�صل بانواعه1000تفاح احمر

500  باقلاء2000تفاح اخ�ضر

500  �وشندر1500موز

500�شلغم2000كيوي

500لهانة1000رمان عراقي 

500قرنابيط2000ك�ستناء عراقي

1500جزر1000لالنكي

250خ�س500نارنج

2000فا�صوليا 500 تمر زهدي

1000بطاطا 1250تمر خ�ستاوي

ا�ســعار المـــواد الغـــذائــيـــة

ال�سعر الكميةالمـــــــادة
بالدينار 

50.000 50 كغم طحين �صفر عراقي 

5050.000 كغم طحين �صفر اماراتي 

5075.000 كغم رز عنبر عراقي 

5035.000 كغم رز اميركي 

5020.000 كغم رز فيتنامي 

5020.000 كغم رز تايلندي 

159.500 كغم زيت طعام 

5048.000 كغم �سكر 

18000 كغم �شاي 

9503000 غم معجون طماطة 

13500 كغم دجاج عراقي 

3250 1 كغم دجاج برازيلي 

13000 كغم دجاج اميركي 

306000 بي�ضة بي�ض 

1500 كغم �شعرية عراقية 

(ا�سعار الأحجار الكريمة بالـ)دولار
ال�سعرالوزنالنوعال�سعرالوزنالنوع

35عقد 30 غم�سندل�س تركي 1200قيراطما�س 

1 غم كهرب الماني 300 1 غم ل�ؤل�ؤ

1 غم كهرب رو�سي 110 غممرجان 

1 غمكهرب بولوني 15 غم زمرد كولومبي 

8 30 غم �شذر 13 غم زمرد هندي 

5 10 غم فيروز 12غم ياقوت احمر 

10 10 غم عقيق 70 عقد 15 غمعقيق �سليمان 

�أ�ســـعـار المـــواد الان�شــائيــــة
ال�سعر بالدينارالكمية نوع المادة 

1170.000 طن ال�سمنت العادي 
1185.000 طن ال�سمنت المقاوم 

1200.000 طن  ال�سمنت الابي�ض 
15350.000 م3الرمل 

15450.000 م3الح�صى
4000800.000 طابوقة الطابوق 

1850.000 طن �شي�ش 1/2 انج
1950.000 طن �شي�ش 3/4 انج

185.000 طن بورك
1.000قطعة واحدةكا�شي عراقي 

ا�سعار المعادن النفي�سة مقابل الدينار العراقي

�سعر المعدن
�سعر المعدنالـ )1(غم

الـ)1(غم

35000ذهب عيار 18 80000بلاتين 

30000ذهب عيار 14 45000ذهب عيار 24 

25000ذهب عيار 12 40000ذهب عيار 21 

1800ف�ضة 

�أنح���ى خ�ب�راء باللائم���ة على ال���وزارات 
والهيئات الحكومية الأخرى جرّاء ت�أخير 
الح�س���ابات الختامية لموازنات ال�سنوات 
الما�ض���ية، فيما تعت���زم الحكومة �إر�س���ال 
تقرير مف�ص���ل عن ح�سابات موازنة العام 

الحالي 2011.
وق���ال الخبير الاقت�ص���ادي عب���د الرحمن 
�إن  الاقت�ص���ادي(  لـ)الم���دى  الم�ش���هداني 
ال���وزارات ت�أخرت في تقديم الك�ش���وفات 
ال�س���نوية �إلى وزارة المالية، مما �أدى �إلى 
ت�أخر وا�ض���ح في الح�سابات المالية، لافتاً 
�إلى �أن مجل����س الن���واب لم ي�ص���ادق على 
الموازنة الحالية لأنه���ا تحتاج �إلى بع�ض 

التعديلات من قبل مجل�س الوزراء.
العط���ل  �أن  الم�ش���هداني:  و�أ�ض���اف 
والمنا�سبات الدينية التي ي�ستغلها معظم 
الن���واب في البرلمان قد �أثرت �أي�ض���اً على 
�إق���رار القوان�ي�ن المهم���ة و الت���ي تحت���اج 
لتمريرها اكتمال ن�ص���اب �أع�ضاء البرلمان 
�إكم���ال  �أدى �إلى تلك����ؤ وا�ض���ح في  مم���ا 

الح�سابات الختامية بموعدها المحدد.
م���ن جانب���ه ع���زا نائ���ب محاف���ظ البن���ك 
المركزي مظهر محمد �ص���الح �س���بب ت�أخر 

الح�سابات الختامية �إلى بع�ض الوزارات 
والهيئات والدوائر ذات ال�صلة.

وقال �صالح لـ)المدى الاقت�صادي( بالن�سبة 
لمو�ض���وع الت�أخير يتعلق ببع�ض الآليات 
الإداري���ة والمالي���ة في بع�ض ال���وزارات، 
م�شيراً �إلى وجود م�ش���اكل في ح�ساباتها 
فهي لا تطبق ب�ش���فافية كامل���ة مما ي�ؤدي 
ال�ص���رف  �أوج���ه  بي���ان  في  �إ�ض���رار  �إلى 

والإيرادات.
و�أ�ضاف �ص���الح: على مجل�س النواب �أن 
يقوم ب�إقرار قرارات حا�س���مة من �ش����أنها 
عدم حدوث ه���ذا هذا الت�أخ�ي�ر، مبيناً �أن 
هذه الأمور موروثة من ع�شرات ال�سنين، 
فالع���راق قد عانى الوي�ل�ات من الحروب 
ال�س���ابقة بالإ�ض���افة �إلى انتقاله من نظام 
�ش���مولي �إلى بناء دولة الم�ؤ�س�سات وهذا 
يحت���اج الى وق���ت لي�س بالقلي���ل من اجل 
�إعداد هذه الح�سابات بال�شكل الذي ن�أمل 
وبالوق���ت المح���دد فالأي���ام المقبلة �س���وف 

ت�شهد تح�سناً ملمو�سا فًي هذا ال��شأن.   
في غ�ض���ون ذل���ك قال���ت الحكوم���ة �إنه���ا 
مجل����س  �إلى  مف�ص�ل�ا  تقري���را  �ستر�س���ل 
النواب ب�ش����أن �آلي���ة �ص���رف موازنة عام 

2011. و�ص���ادق مجل����س النواب في 20 
م���ن �ش���هر �ش���باط الما�ض���ي عل���ى موازنة 
2011 بمبل���غ 82.6 ملي���ار دولار منه���ا 
25.7 ملي���ار دولار للا�س���تثمارات، عل���ى 
ب���ـ76.50  النف���ط  برمي���ل  �س���عر  تقدي���ر 
دولار، وال�ص���ادرات �س���تبلغ 2.2 مليون 
برمي���ل يوميا، وه���ي الميزانية الأكبر في 

تاريخ العراق.
العج���ز  يبل���غ  �أن  الحكوم���ة  وتوقع���ت 
13.4 ملي���ار دولار، ويعتمد العراق على 
�ص���ادرات النفط بنحو 95 في المئة لدعم 

موازنته.
وقال الم�ست�شار الاقت�صادي في الحكومة 
�سلام القري�ش���ي لوكالة كرد�ستان للأنباء 
العراقي���ة  "الحكوم���ة  �إن  )�آكاني���وز( 
�ستر�س���ل غدا تًقريراً مف�ص�ل�اً �إلى مجل�س 
�ص���رف  �آلي���ات  عل���ى  يحت���وي  الن���واب 

موازنة عام 2011".
و�أ�ضاف �أن "التقرير يحتوي على عملية 
تدوير الأموال التي ح�ص���لت في موازنة 
ع���ام 2011 وكيفية تعام���ل الحكومة مع 
الملف���ات المالية المهمة خا�ص���ة فيما يتعلق 
بك�ش���ف الح�س���ابات الختامية للوزارات 

كل ثلاث���ة �أ�ش���هر". ولف���ت القري�ش���ي �إلى 
�أن "الحكوم���ة �أتبع���ت �آلي���ة جدي���دة في 
�ص���رف موازنة ع���ام 2011 لمن���ع تكد�س 
المخ�ص�ص���ات وت�ش���غيل الن�س���بة الكبيرة 
منها على الرغم من ان ال�شق الا�ستثماري 

بلغ 20% من قيمتها الحقيقية".
وكانت لجن���ة النزاهة في مجل�س النواب 
ق���د طالب���ت الاثن�ي�ن الما�ض���ي الحكوم���ة 
بتزويده���ا بالم�س���تندات الر�س���مية الت���ي 
تظه���ر �أوج���ه �ص���رف الموازن���ات المالي���ة 
�أعقب���ت  الت���ي  ال�س���نوات  في  العراقي���ة 
في  ال�س���ابق  العراق���ي  النظ���ام  �س���قوط 

.2003
وق���ال ع�ض���و اللجن���ة �ص���باح ال�س���اعدي 
ل���ـ )�آكاني���وز(، �إن "الحكوم���ة لم تر�س���ل 
لك�ش���وفات  والوثائ���ق  الم�س���تندات 
الح�س���ابات الختامي���ة من���ذ ع���ام 2004 
وحتى العام الجاري لأنها �أر�سلت ملفات 
غير ر�س���مية لا تحت���وي على م�س���تندات 
�صرف الموازنات المالية للأعوام ال�سابقة 
تو�ض���يحية  �أوراق  عل���ى  واخت�ص���رت 

لعملية ال�صرف".  
النيابي���ة  النزاه���ة  "لجن���ة  �أن  و�أو�ض���ح 

الحكوم���ة  �إلى  ر�س���مية  كتب���اً  �أر�س���لت 
العراقية للإر�س���ال في ملف���ات الموازنات 
المالية ال�س���ابقة ب�صورة �شفافة بعيداً عن 
ال�ضبابية والت�س�ت�ر على عمليات الف�ساد 

المالي".  
تر�س���له  "م���ا  �أن  �إلى  ال�س���اعدي  ولف���ت 
الحكومة لا يو�ضح �آليات �صرف الأموال 
ولا ن�س���بة انج���از الم�ش���اريع ولا كيفي���ة 
التعاقد مع ال�ش���ركات التي تنفذ الم�شاريع 

الحكومية".  
وت�شير الأرقام الحكومية �إلى �أن موازنة 
العراق للعام المقبل �ستبلغ 131 تريليون 
دين���ار عراقي )نح���و 112 ملي���ار دولار( 
بزي���ادة 36% عن موازنة الع���ام الحالي، 
وبعجز قدره 23.3 ترليون دينار عراقي 

)20 مليار دولار(.
وتقول الحكومة �إن العجز �سيتم تغطيته 
م���ن المبالغ النقدي���ة المدورة م���ن موازنة 
الع���ام الح���الي 2011 وم���ن الاقترا����ض 
الداخل���ي والخارجي ون�س���بة م���ن الوفر 
المتوق���ع من زيادة �أ�س���عار بي���ع النفط �أو 
زيادة الإنتاج �أو الاقترا�ض من �ص���ندوق 

النقد الدولي والبنك الدولي.

□ بغداد/ احمد عبد ربه

�إعداد / المدى الاقت�صادي

فائدة مركبة
تن�ش����أ الفائ���دة المركب���ة عندم���ا تجم���ع الفائ���دة �إلى المبل���غ 
الأ�ص���لي، وم���ن تل���ك اللحظة يح���ق للفائ���دة بالإ�ض���افة �إلى 
المبل���غ الأ�ص���لي principal تجمي���ع فائ���دة خ�ل�ال ف�ت�رة 
لاحقة. وت�س���مى �إ�ض���افة الفائدة �إلى المبلغ الأ�ص���لي تركيب 

الأ�صلي. المبلغ  مع  الفائدة   compounding
وقد تركب الفائدة والمبلغ الأ�صلي كل �شهر، وفي هذه الحالة 
ي�ص���بح ح�ص���يلة مبلغ �إدخ���اري مقداره 100 دولار وت�ص���ل 
مع���دل فائدت���ه 1% �ش���هريا ي�ص���بح 101 دولار بع���د م�ض���ي 
ال�شهر الأول، وت�ص���بح ح�صيلتهما بعد انتهاء ال�شهر الثاني 
01و102 دولار ن وهك���ذا. ومن �أج���ل تعريف معدل الفائدة 
بالكام���ل، وم���ن �أج���ل مقارن���ة مع���دل الفائ���دة المعرو�ض مع 
معدلات �أخرى فلا بد من معرفة معدل الفائدة بالإ�ض���افة �إلى 
دورة الفائ���دة compounding frequency. وبما 
�أن معظم النا�س تف�ض���ل معرفة معدل الفائدة كن�س���بة مئوية 
�س���نوية، ف�إن الحكومات تلزم الم�ص���ارف والم�ؤ�س�سات المالية 
بالإف�ص���اح عن معدل الفائدة المركبة ال�س���نوية التي تعطيها 

عن ودائع ت�أتي �إليها وتتعاقد عليها وذلك قبل التعاقد.
وعلى �س���بيل المثال: ففي المثال ال�س���ابق يبل���غ معدل الفائدة 
ال�س���نوي للوديع���ة نح���و 12.68%. وه���ذا المعدل ال�س���نوي 
ي�س���مى �أحيانا مع���دل الفائ���دة ال�س���نوية المئوي���ة �أو المعدل 
ال�سنوي المكافئ �أو المردود المئوي ال�سنوي �أو معدل الفائدة 
الفعلي���ة �أو المع���دل ال�س���نوي الفعلي  ف�إذا ح�س���ب الم�ص���رف 
على قر�ض ر�س���وم تن�ش���يط تدفع مقدما، ف�إن مع���دل الفائدة 
ال�س���نوية المئوي���ة ي�أخذ مبلغ الر�س���وم في الاعتب���ار وكذلك 

الفائدة المركبة �إلى المعدل المكافئ. 

فائ�ض مكت�سب
ه���و ج���زء من الأرب���اح ال�ص���افية الت���ي تحتفظ بها ال�ش���ركة 
دون توزيعه���ا عل���ى الم�س���اهمين على �ش���كل ح�ص����ص �أرباح 
�أو دون �إ�ض���افتها �إلى ر�أ�س���مال ال�ش���ركة بغر�ض زيادة ر�أ�س 
الم���ال. ي�س���تغل ذلك الج���زء من الأرب���اح ال�ص���افية  -�أي بعد 
دفع ال�ض���رائب- التي حققتها ال�ش���ركة وتجمعت طوال عمر 
ال�ش���ركة في ن�شاطها الا�ستثماري، ويمكن ال�صرف منها على 
العوائد ال�سنوية للم�ساهمين في ال�سنوات قليلة الأرباح �أو 

ت�شكل احتياطيا كالتزامات �ضرائبية م�ستقبلة. 

فائ�ض القيمة
فائ����ض القيم���ة هو مفه���وم ا�س���تخدمه كارل مارك�س في نقده 
للاقت�ص���اد ال�سيا�س���ي. على رغم �أن مارك�س نف�س���ه لم يخترع 
الم�صطلح، فقد �ساهم ب�شكل كبيرة في و�ضع مفهومه. وي�شير 
المفهوم ب�شكل تقريبي �إلى القيمة الجديدة التي تن��شأ بوا�سطة 
العمل غير الم�أجور من قبل العامل بناء على قيمة قوة العمل، 
والت���ي ه���ي م���ن خ�ص���ائ�ص الر�أ�س���مالية وقاعدة الرب���ح لها، 

وهكذا يكون فائ�ض القيمة هو �أ�سا�س تراكم ر�أ�س المال. 

مصطلحات اقتصادية 

عار�ضة الكترونية تعر�ض م�ؤ�شرات البور�صة   )�أر�شيف(

خدمات غائبة بانتظار موازنة 2012

خبراء ينحون باللائمة على الوزارات لت�أخير ح�ساباتها الختامية


